
マクロ経済学 I 神谷傳造 平成 14年 10月 15日 1

家計の消費と貯蓄の決定

消費支出の決定因は，初期資産額と利子率である．ケインズ型の消費関数は，
不確実な経済の短期の問題を考える場合に，近似として使うことができる．

I. 消費と貯蓄決定の効用分析

A. 2期間の理論
1. 条件付最大化問題

max
c1,c2

: u(c1) + βu(c2)

y1 +
y2

1 + r
= c1 +

c2

1 + r

2. 消費の決定因
a. 資産額： y1 +

y2

1 + r
b.利子率： r

3. 利子率の変化が家計の消費，貯蓄に与える影響
a. 所得効果と代替効果
b.資産効果：　利子率下落 → 資産価格上昇 → 消費増大

B 一般化
1. 多期間問題

a. 最大化問題

max
c,a

T∑
t=1

βtu(ct) + S(aT )

(1 + r)at−1 + (yt − ct) = at, t = 1, 2, . . . , T

a0 +
T∑

t=1

yt

(1 + r)t
=

T∑
t=1

ct

(1 + r)t
+

aT

(1 + r)T

b.消費の決定因

(1)資産額： a0 +
T∑

t=1

yt

(1 + r1) · · · (1 + rt)
(2)利子率： {r1, r2, . . . rT}

2. 価格の変動
y1 +

y2

1 + i
= p1c1 +

p2c2

1 + i

W ∗ = c1 +
c2

1 + r

W ∗ =
1
p1

[
y1 +

y2

1 + i

]
, 1 + r =

1 + i

1 + α
≈ 1 + (i − α), 1 + α =

p2

p1

r ：　実質利子率
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3. 近似としてのケインズ型消費関数
a. 現在の可処分所得と将来所得とのあいだの密接な関係
b.将来に関する無知

II. 最近の問題

A. ポンジ・ゲーム禁止条件 no-Ponzi-game condition
計画期間がいくら長くても，家計の支出が収入を超えない条件

a0 +
∞∑
t=1

yt

(1 + r)t
≥

∞∑
t=1

ct

(1 + r)t

lim
t→∞

at

(1 + r)t
≥ 0 （ lim

t→∞at ≥ 0 より弱い条件）

B. ホールの研究
1. 不確実性がない場合

βt−1u
′(ct−1)

βtu′(ct)
= 1 + r

u′(ct) =
1 + ρ

1 + r
u′(ct−1)

2. 不確実性がある場合
(a)最適条件

βt−1u
′(ct−1)

E [βtu′(ct)]
= 1 + r

E
[
(1 + r)βtu

′(ct)
]
= E

[
(1 + z)βtu

′(ct)
]

(b) {ct} に関する条件
E[u′(ct)] =

1 + ρ

1 + r
u′(ct−1)

(c)ランダム・ウォーク

ct = ct−1 + et, {et}は白色雑音
ρ = r，かつ　 u(c) = log(c)　または　 u(c) = ac + bc2 のとき
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