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政策の時間不整合性の問題

政策の時間不整合性の問題とは，各期ごとに決定された政策が，多期間にわた
る政策目的関数の値を最大化しないという問題である．

I. 経済の構造

A. 社会的厚生関数
S(x1, . . . , xT ; π1, . . . , πT )

π = {πt}：　政府が決める政策の時間径路
x = {xt}：　民間の行動の時間径路

B. 民間経済主体の政策に対する反応

x1 = X1(π1, . . . , πT ), xt = Xt(x1, . . . , xt−1; π1, . . . , πT ), t = 2, . . . , T

II. 各期の問題

A. 初期の政策径路：　 π∗ = {π∗
t }

max
π,x

: S(x1, . . . , xT ; π1, . . . , πT )

制約条件

x1 = X1(π1, . . . , πT ), xt = Xt(x1, . . . , xt−1; π1, . . . , πT ), t = 2, . . . , T

B. 以後の問題
1. 第 1期目経過後：　 2π

(1) =
(
π

(1)
2 , . . . , π

(1)
T

)

max
2π,2x

: S(x̄1, x2, . . . , xT ; π̄∗
1, π2, . . . , πT )

2π = (π2, . . . , πT )

2x = (x2, . . . , xT )
制約条件

x2 = X2(x̄1; π̄∗
1, π2, . . . , πT )

xt = Xt(x̄1, x2, . . . , xt−1; π̄∗
1, π2, . . . , πT ), t = 3, . . . , T

2. 第 2期目経過以降：　 t+1π
(t) =

(
π

(t)
t+1, π

(t)
t+2, . . . , π

(t)
T

)

max
t+1π,t+1x

: S
(
x̄1, . . . , x̄t, t+1x; π̄∗

1, π̄
(1)
2 , . . . , π̄

(t−1)
t , t+1π

)

t+1π = (πt+1, . . . , πT )

t+1x = (xt+1, . . . , xT )
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制約条件

xt+1 = Xt+1

(
x̄1, . . . , x̄t; π̄∗

1, π̄
(1)
2 , . . . , π̄

(t−1)
t , t+1π

)

xt+s = Xt+s

(
x̄1, . . . , x̄t, xt+1, . . . , xt+s−1; π̄∗

1, π̄
(1)
2 , . . . , π̄

(t−1)
t , t+1π

)

s = 1, . . . , T − t

III. 政策の時間整合性
π

(1)
t = π∗

t , t = 2, . . . , T

π
(2)
t = π∗

t , t = 3, . . . , T

· · · · · ·
π

(T−1)
T = π∗

T

IV. 裁量か政策ルールか

A. キッドランド，プレスコットの定義
1. 政策ルール：　 {π∗

t }
2. 裁量：　

(
π∗

1 , π
(1)
2 , . . . , π

(T−1)
T

)

B. 時間不整合性：　政策ルールの優位

時間整合性の条件が成りたたないとき，期間ごとの最大化は社会の厚
生を最大化しない．
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